BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

A, KESIMPULAN

1.

P.T.TEXHMACO JAYA didirikan berdasarkan akte Notaris
Januar Tirtaamidjaja, No. 14 tanggal 28 Nopember 1870,
vang telah dinbah dengan akte notaris yang sama No.ll
tanggal 14 Juni 18973. Akte tersebut telah disahkan oleh
Menteri EKehakiman Republik Indonesia dengdan Surat
Eeputusan No. Y.A.5/228/22 tanggal 28 Juni 1873 dan
diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia No.74,
tambahan No. 8658 tanggal 14 September 1973. Anggaran
Dasar Perusahaan telah mengalami beberapa kali
perubahan, yang terakhir dengan akte HNotaris Adanm
Kasdarmaiji 5.H., Ho. 117 tanggal 11 Desember 1983
mengenai perubahan seluruh Anggaran Dasar Perseroan
sehubungan dengan penawaran wmum saham kepada
masvarakat melalui pasar mnodal sebanyak 20.000.000
saham dan penyesuaian namza Perseroan dari P.T. TEXMACO
DJAJA menjadi P.T.TEXMACO JAYA. Perubahan ini telah
memperoleh persetujuan dari Menteri Kehakiman Republik
Indonesia dengan Surat Keputusan NHo. CZ-
13856 .HT.01.04.7Th.93 tanggal 16 September 1833.

Sesuai dengan pasal 2 Anggaran Dasar Perusahaan, ruang

lingkup kegiatan Perusahaan terutama dalamn bidang
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B8
industri pertenunan dan perajutan , termasuk finishing
dan printing. Perusahaan berkedudukan di Pekalongan
sedangkan pabriknya berlockasi di Beji, Pemalang - Jawa
Tengah dan Karawang - Jawa Barat. Perusahaan mulai

berproduksi secara komersial pada tahun 1872,

Dalam struktur modal terdapat perimbangan dari komponen
modal, vaitu modal asing Jangka panjang dan modal
sendiri. Penggunaan modal asing dengan tingkat bunga
tertentu akan sangat berpengaruh terhadap rentabilitas
modal sendiri.

Struktur modal suatu perusahaan yang menggunakan modal
asing dengan tingkat bunga yang lebih tinggi dari
rentabilitas ekonbmisnya akan menurunkan rentabilitas
modal sendirinya. Sebaliknya, jika struktur modal vyang
menggunakan modal asing dengan tingkat ©bunga lebilh
rendah dari tingkat rentabilitas ekonomis akan
menaikkan rentabilitas modal sendiri. Apabila tingkat
bunga modal asing dimaksud sama dengan tingkat
rentabilitas ekonomisnya, maka penggunaan modal asing
tersebut akan mengakibatkan rentabilitas modal sendiri
yvang sama, sehingga tambahan kebutuhan modal akan
dipenuhi baik dengan modal asing maupun modal sendiri.
Alternatif lain yang dapat ditempuh untuk menghilangkan
pengaruh penggunaan modal asing terhadap perubahan

rentabilitas modal sendiri adalah dengan Indifference
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Analysis. Dengan cara ini ditentukan suatu tingkat laba
sebelum bunga dan pajak yang akan memberikan
rentabilitas modal sendiri yang sama, bailk tambahan
kebutuhan modalnya dipenuhi dengan modal asing atau

dengan modal sendiri.

Pada tahun 1883, P.T.TEXMACO JAYA memiliki struktur
modal yang lebih baik dibandingkan dengan tahun 183Z.
Hal ini terlihat dari berkurangnya ketergantungan
perusahaan pada hutang jangka panjang. Struktur modal
vang optimum P.T. TEXMACO JAYA akan dicapal apablla
perusahaan menggunakan dana vang berasal dari modal
asing. Hal ini dikarenakan bilava modal dari modal
asing, dalam hal ini hutang jangka panjang adalah lebih
rendah dari biaya modal sendirinya.

Rasio hutang Jjangka panjang dengan modal sendiri
menjadi semakin baik. Pada tahun 1932 rasio hutang
jangka panjang dengan mwmodal sendiri adalah 89,88%,
sedangkan pada tahun 1883 rasio tersebut adalah 45,42%.
Apabila dilihat dari rasio hutang jangka panjang dengan
total kapitalisasi, juga terlihat semakin membaik. Fada
tahun 1992 rasic hutang Jjangka panjang dengan total
kapitalisasi tersebut adalah sebesar 47,Z28%, dan pada
tahun 1993 adalah sebesar 31,Z23%.

Biaya modal keseluruhan minimum P.T.TEXMACO JAYA adalah

8,13% terjadi pada porsi 75% hutang jansgka panjang dan
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25% modal sendiri pada tahun 1993. Adapun bilaya modal
individual tertinggi adalah berasal dari komponen biaya
modal sendiri, vaitu sebesar 10,30%. Apabila dilihat
dari biaya penggunaan modal ini, maka penggunaan modal

asing adalah lebih menguntungkan.

Dari segi rentabilitas. berdasarkan rentabilitas
ekonomis terlihat bahwa tingkat rentabilitas ekonomis
perusahaan naik. Sedangkan rentabilitas modal sendir:
cenderung turun. Rentabilitas ckonomis pada tahun 18983
adalah lebih baik dibandingkan pada tahun 1992,
sedangkan rentabilitas modal sendiri pesrusahaan adalah

lebih baik pada tahun 19382.

EBIT vang dicapai oleh perusahaan selama tahun 1882 dan
tahun 1993 adalah diatas EBIT Indifference Point.
Dengan demikian penggunaan modal asing akan menaikkan

rentabilitas modal sendiri.

B. SARANTSARAN

1.

Karena rentabilitas modal sendiri pada tahun 1883
turun jika dibandingkan pada tahun 1882 maka penulils
menyarankan agar meningkatkan rentabilitas modal
sendiri dengan bekerja lebih effisien sehingga kenaikan

laba setelah pajak lebih tinggi dari kenalkan modal
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sendiri.
Mengingat EBIT vyang dicapal oleh perusahzan F.T.
TEXHACO JAYA tahun 1882 dan tahun 1883 masing-masing
Rp.51.881.345.023,00 dan RP. 62.868.118.051,00 Jjauh
diatas EBIT Indifference Point sebesar
Rp.19.800.000.000,00, maka sebaiknya P.T.TEXMACO JAYA
lebih banyak lagi menggunakan hutang dalam struktur
permodalannya, kalan bisa sama dengan strukfur
permodalan tahun 1982 sehingga hal ini akan

meningkatkan rentabilitas modal sendiri.
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